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2023 Débute bien...

L'année 2023 a débuté du bon pied autant pour les actions que pour le
marché des revenus fixes. Malgré ces hausses, je crois que nous ne
sommes pas tout a fait sortis du bois.

En effet, méme si le pire est derriere nous (selon moi), I'incertitude des
hausses de taux d’intéréts, de I'inflation, de la guerre en Ukraine et des
problemes politiques avec la Chine (Vive les Ballons!) apporteront encore
une certaine volatilité en début d’année.

Cependant, comme la majeure partie de toutes ces incertitudes sont déja
escomptées dans les marchés, au fur et a mesure que tout se stabilise, le
marché pourra enfin poursuivre son élan. Janvier nous a permis de voir ce
que le marché peut nous offrir lorsque les étoiles s’alignent.

Ne vous faites pas d’illusion, les prochains mois ne seront pas copier/coller
de janvier, mais je crois que lorsque 2023 sera terminée, il y a beaucoup
plus de probabilités que nous soyons trés agréablement surpris que
I'inverse.

2022 a terminé sur une note tellement pessimiste, et lorsque les marchés
sont si pessimistes, généralement nous avons de trés bon mois/années qui
s’en suivent. J’aime bien prendre I'exemple de la météo, si tout le monde
s’attend a 40cm de neige et que nous n’en recevons que 20cm, les gens
ont tendance a étre soulagés, méme si c’est tout de méme 20cm. Donc
méme si les nouvelles économiques ne sont pas les meilleures, comme les
investisseurs s’attendent au pire, cela peut signifier que 2023 pourrait étre
une bonne année.

Bonne St-Valentin !

Phil
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Performances (au 31 Janvier 2023)

1 Mois 3 Mois 1an
NBN1550 6.38% 7.80% 2.35%
Indice Référence* 5.19% 7.22% 0.38%
Rang Centile** 25 30 31

Sources: MorningStar, Croesus

*Composition de I'indice de référence : 5% FTSE Canada Bons du Trésor 91 jours, 10% FTSE
Canada Obligations Universel, 30% S&P/TSX RT, 30% S&P500 SCAD RT, 15% MSCI EAEO SCAD
RT et 10% FBN Alternatif

** Catégorie Morningstar : Actions Nord-Américaine
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Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer
incomplétes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre
visant 'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la FBN. J’'ai rédigé le présent rapport au mieux de mon
jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’investissement. Les titres ou les secteurs mentionnés
dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en
placement afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans

cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les analystes de la FBN.
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Financiére Banque Nationale - Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque
Nationale du Canada (BNO) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres (OCRCVM) et du Fonds
canadien de protection des épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA: TSX).



