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Surprise ! On monte ENCORE

Le 7 juin dernier la banque du Canada a annoncé une augmentation de son
taux directeur de 0,25% le portant ainsi a 4,75% il s'agit du niveau le plus
élevé depuis avril 2001.

L'inflation persiste nettement au-dessus de |'objectif de 2% fixé par la
banque du Canada principalement en raison de la vigueur de I'économie
canadienne qui a dépassé les prévisions de la Banque centrale.

Est-ce la derniere augmentation du taux? Selon la majorité des analystes
et des économistes probablement pas. Mais pourquoi les banques
centrales modifient-elles leurs taux d'intérét? Elles le font pour contrdler
la hausse de l'inflation car une augmentation des taux d’intéréts entraine
une diminution des dépenses dans I'économie ce qui ralentit I'inflation.

L'augmentation des taux d'intérét a également un impact sur les
entreprises cotées en bourse car leurs colts d'emprunt augmentent,
incluant le remboursement de la dette, ce qui peut avoir comme effet de
réduire leurs bénéfices. Cette situation touche particulierement les
entreprises ayant une dette importante. Bien évidemment, chaque
entreprise sera impactée de maniere spécifique.

Dans ce contexte de hausse continue des taux d'intérét, méme si nous
approchons probablement de la fin, il est préférable de privilégier les
entreprises ayant peu de dettes et un flux de trésorerie positif, ce qui est
exactement ce que nous privilégions dans notre portefeuille.

J'espére que cette breve explication vous aide a comprendre pourquoi les
taux augmentent. Je vous souhaite un excellent mois de juin.

Phil
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Performances (au 31 mai 2023)

1 Mois 3 Mois 1an
NBN1550 -2.78% -4.69% -0.21%
Indice Référence* -2.40% 1.42% 5.21%
Rang Centile** 58 83 58

Sources: MorningStar, Croesus

*Composition de I'indice de référence : 5% FTSE Canada Bons du Trésor 91 jours, 10% FTSE
Canada Obligations Universel, 30% S&P/TSX RT, 30% S&P500 SCAD RT, 15% MSCI EAEO SCAD
RT et 10% FBN Alternatif

** Catégorie Morningstar : Actions Nord-Américaine
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Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer
incomplétes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre
visant 'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la FBN. J’'ai rédigé le présent rapport au mieux de mon
jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’investissement. Les titres ou les secteurs mentionnés
dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en
placement afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans

cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les analystes de la FBN.
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Financiére Banque Nationale - Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque
Nationale du Canada (BNO) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres (OCRCVM) et du Fonds
canadien de protection des épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA: TSX).



