Pour batir votre avenir financier

Equipe Cordeau Lemay

Gestion & Planification
Mars 2023

La Volatilité continue

Aprés un début d'année prometteur, les marchés ont été affectés par une
forte volatilité, tant pour les actions que les obligations. Bien que février
ait été un mois difficile, notre performance s'est relativement bien
maintenue.

Dans le domaine des revenus fixes, les rendements des obligations d'Etat
a court et a long terme ont connu des hausses significatives ces dernieres
semaines. Les rendements des obligations américaines et canadiennes de
2 ans approchant des sommets pour la décennie. Cette flambée de
volatilité a été causée par plusieurs facteurs, notamment des données sur
I'emploi et l'inflation plus robustes que prévu, ainsi que des attentes
renouvelées d'augmentations des taux de la banque centrale américaines.
Cela a mis la pression sur les marchés boursiers et obligataires.

Malgré la probabilité d'une volatilité continue des marchés a court terme,
nous surveillons des points d'inflexion clés qui pourraient marquer le début
d'une reprise plus durable plus tard dans I'année. Nous croyons que trois
conditions pourraient soutenir des rendements plus élevés a long terme :
une inflation plus faible, la Réserve fédérale qui suspend son cycle de
hausse des taux et des révisions des bénéfices qui touche un plancher.

A I'heure actuelle, nous avons bon espoir que ces conditions se
concrétiseront, créant ainsi des perspectives positives pour 2023. Nous
sommes confiants quant a notre bon début d'année et nous sommes
convaincus que nous sommes bien positionnés pour faire face a toute
nouvelle turbulence du marché qui pourrait survenir.
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Performances (au 28 février 2023)

1 Mois 3 Mois 1an
NBN1550 -0.24% 2.27% 3.03%
Indice Référence* -1.13% 0.55% 0.26%
Rang Centile** 38 6 32

Sources: MorningStar, Croesus

*Composition de I'indice de référence : 5% FTSE Canada Bons du Trésor 91 jours, 10% FTSE
Canada Obligations Universel, 30% S&P/TSX RT, 30% S&P500 SCAD RT, 15% MSCI EAEO SCAD

RT et 10% FBN Alternatif

** Catégorie Morningstar : Actions Nord-Américaine
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Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer
incomplétes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre
visant 'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la FBN. J’'ai rédigé le présent rapport au mieux de mon
jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’investissement. Les titres ou les secteurs mentionnés
dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en
placement afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans

cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les analystes de la FBN.
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GESTION DE PATRIMOINE

Financiére Banque Nationale - Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque
Nationale du Canada (BNO) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres (OCRCVM) et du Fonds
canadien de protection des épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA: TSX).



