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Les 3 petits cochons

Tel que mentionné lors de I'appel conférence du 23 avril, je crois
que l'été sera un peu tumultueux. Pourquoi I'analogie avec la
fable des 3 petits cochons? Lorsque le loup arrive, il vaut mieux
étre dans une maison construite en brique qu'une maison de
paille. Si I'on regarde le dernier mois, c'est comme si le loup avait
passé et soufflé, soufflé, mais comme notre maison est en brique,
méme si le marché a été négatif (comme une maison de paille)
notre portefeuille a su résister (comme une maison de brique).

Ce que je veux dire c'est que méme si je croie que les marchés
seront mouvementés cet été, ce qui sera da en partie au fait que
plusieurs gestionnaires prendront des profits, suite aux bons
rendements des derniers 7- 8 mois, il est important de rester
investi et de profiter de ces périodes de volatilité pour acquérir de
bonnes actions a moindre codt.

Quand le portefeuille est bien constitué, méme si les marchés
sont a la baisse, cela ne veut pas dire qu’automatiquement notre
portefeuille sera négatif. Nous pouvons étre positif méme si la
bourse est négative. Nous en avons eu la preuve en avril.

Je vous souhaite un bon début d'été et surtout ne paniquez pas
si les marchés sont volatils. Souvenez-vous que lorsque les
marchés baissent, je suis trés emballé car je peux profiter de ces
baisses.

Bon mois de mai

Phil
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Principales Caractéristiques

CL Croissance Disciplinée

Symbole : NBN 1550
Date de Lancement : 15 janvier 2021
Gestionnaire de Portefeuille : Philippe Cordeau
Fréquence de Distribution : Trimestrielle
Morningstar Rating™ DA A A
Nombre de Positions : 55
Rendement des Dividendes : 2,02 %

Performances au 30 avril 2024

1 mois 3 mois 1an 3 ans

NBN1550 022% 568% 17,49% 8,97 %
Indice Référence* -145% 481% 12,44 % 7,86 %
Rang Centile*™ 4 23 35 24

Sources : MorningStar, Croesus

* Composition de l'indice de référence : 5 % FTSE Canada Bons du Trésor 91 jours,
10 % FTSE Canada Obligations Universel, 30 % S&P/TSX RT, 30 % S&P500 $CAD
RT, 15 % MSCI EAEO $CAD RT et 10 % FBN Alternatif

** Catégorie Morningstar : Actions Nord-Américaine
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Financiére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc. (FBN) et une marque de commerce
appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'Organisme canadien de réglementation des
investissements (OCRI) et du Fonds canadien de protection des investisseurs (FCPI) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société

ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles
pourraient s’avérer incompletes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées
comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la
FBN. J'ai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon avis sur différentes solutions et considérations
en matiére d’investissement. Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne devraient en aucun cas étre
considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations
complétes, incluant les principaux facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les analystes de la FBN.



