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Encore la méme chose!

Aprés plusieurs tentatives, I'été s’est finalement installé — et
il semble que les marchés aient décidé de suivre le
mouvement, nous offrant un beau mois de mai.

Chaque fois que nous traversons une période difficile,
comme ce fut le cas au début de 'année 2025, nombreux
sont ceux qui redoutent une catastrophe imminente.
Pourtant, comme souvent, les marchés ont rebondi et effacé
leurs pertes. Aujourd’hui, nous nous retrouvons a peu pres
au méme niveau qu’'en début d’année.

Je vous invite a réfléchir a ceci : les marchés boursiers
existaient bien avant votre naissance, et ils continueront
d’exister longtemps apres votre départ. Et surtout, la fin du
monde ne se produit qu’une seule fois — mieux vaut donc ne
pas se tromper!

L’année 2025 ne fait pas exception. Ce qui détermine les
rendements futurs des marchés, c’est avant tout la
croissance des bénéfices des entreprises. Le reste, qu'’il
s’agisse de I'actualité politique, des tarifs douaniers ou des
manchettes sur Trump, peut avoir un effet a court terme,
mais a long terme, ce n’est que du bruit.

Profitez de votre été, car pour moi, la volatilité est mon
meilleur ami!

Bon mois de juin.

Phil
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Morningstar Rating™ DAY
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Performances au 31 mai 2025

1 mois 3 mois 1 an 3ans Depuisle
début
NBN1550 5,10 % 022% 13,24% 1191% 11,97 %

Indice Référence* 4,12% 055% 15,67 % 12,97 % -
Rang Centile** 34 20 36 40 -

Sources : MorningStar, Croesus

* Composition de l'indice de référence : 5 % FTSE Canada
Bons du Trésor 91 jours, 10 % FTSE Canada Obligations
Universel, 30 % S&P/TSX RT, 30 % S&P500 $CAD RT, 15 %
MSCI EAEO $CAD RT et 10 % FBN Alternatif

** Catégorie Morningstar : Actions Nord-Américaine
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Financiere Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiere Banque Nationale inc. (FBN) et une marque de commerce
appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'Organisme canadien de réglementation des
investissements (OCRI) et du Fonds canadien de protection des investisseurs (FCPI) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société

ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles
pourraient s’avérer incompletes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées
comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la
FBN. J'ai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon avis sur différentes solutions et considérations
en matiere d'investissement. Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne devraient en aucun cas étre
considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations
compleétes, incluant les principaux facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les analystes de la FBN.



