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Commentaires deuxiéme trimestre 2022

Nous voici déja rendus a la mi-année!
Ces six derniers mois n’ont pas été de tout repos.

La hausse spectaculaire de l'inflation, I’enlisement du conflit en Ukraine, les mesures sanitaires
zéro-Covid en Chine... provoquent des périodes de volatilité extréme sur les marchés pouvant
susciter une profonde insécurité pour la population en général et de I'anxiété chez certains

investisseurs...

De toutes les classes d’actifs, seule la « liquidité » a agi comme valeur refuge mais méme celle-ci,

en tenant compte de l'inflation, a perdu son pouvoir d’achat de pres de 6%.

Au cours du dernier trimestre le S&P 500, principal indice américain, a franchi le seuil du -20%,

recul qui confirme officiellement un marché baissier.

Voici les performances historiques de cet indice suivant une telle baisse:

Rendement annualisé du S&P 500 suite au début d'un marché baissier*
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Bureau du chef des placements (données via Refinitv et Bloomberg). *Rendement total depuis 1988, rendement pnx avant.
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Donc, depuis 1957, huit fois sur dix I'indice S&P 500 a augmenté en moyenne de 9.9% I'année

suivant le début du marché baissier.

Est-ce que le pire est derriere nous? Probablement.
Est-ce qu’on pourrait aller plus bas? C’est possible...

-



Les marchés boursiers semblent avoir déja escompté un ralentissement économique important,
de sorte que les investisseurs qui ont un objectif a plus long terme ont tout intérét a ignorer ces
fluctuations et a garder le cap.

L’histoire nous dit qu’effectivement, si nous sommes patients et regardons vers I’horizon, du
temps plus calme et rayonnant nous attend, inévitablement.

D’ici-1a, souhaitons-nous un été paisible et ensoleillé!
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