
 

 

 

 
 

 

2023 : Une année d'événements inattendus sur les marchés financiers  

L'année 2023 a été le théâtre de développements inattendus et de performances exceptionnelles 
sur les marchés financiers mondiaux. Les investisseurs ont été agréablement surpris par la vigueur 
des rendements, contredisant ainsi la majorité des prévisions pessimistes (85%!) qui envisageaient 
une récession imminente. Si vous aviez écouté cette écrasante majorité, peut-être auriez-vous 
vendu toutes vos actions et obligations, pour plutôt privilégier les liquidités ou les certificats de 
placement garanti (CPG). Bien que les revenus fixes sauront tirer leurs marrons du feu au courant 
des prochaines années, tant le S&P 500 que le TSX ont connu des performances enviables au cours 
de l’année. 

Cependant, derrière ces chi res positifs se cache une réalité moins exaltante, à savoir la faible 
« profondeur » des marchés. En e et, seul un nombre restreint d'actions, principalement dans le 
secteur de la technologie de l'information, ont joué un rôle prépondérant dans ces performances. 
Vous avez peut-être entendu parler des « Magnificent 7 », ces quelques titres boursiers qui ont 
catapulté le S&P 500 en 2023, alors que la moyenne des 493 autres a chait un rendement plus 
modeste.  

La résilience des entreprises de qualité a été mise en évidence, avec un accent particulier sur les 
grandes entreprises dirigées par une direction expérimentée. Malgré les inquiétudes initiales 
concernant une forte inflation, les marchés semblent désormais parier sur sa maîtrise, reflétant 
l’enthousiasme des investisseurs à l’idée d’une baisse des taux en 2024. L’investisseur averti, ayant 
maintenu son attention sur des actifs bien sélectionnés et diversifiés, aura donc été récompensé. 

2024 : Perspectives et défis anticipés  

À l'aube de 2024, les attentes et les prévisions pour les marchés financiers sont empreintes d'une 
prudence réfléchie. Les investisseurs sont confrontés à un certain nombre de scénarios plausibles 
pour l'année à venir, gardant en tête la fin de l’année 2023 spectaculaire sur les marchés.  

Tout d'abord, les hausses de taux ne sont pas nécessairement chose du passé. La possibilité qu'une 
intervention des banques centrales puisse venir entraver la croissance est toujours présente, avec 
le risque que l'économie bascule dans une récession. Ce scénario soulève des interrogations quant 
à la durabilité de la reprise économique actuelle. 

En second lieu, une perspective plus optimiste envisage une transition bien synchronisée des 
politiques monétaires, caractérisée par des réductions de taux habilement coordonnées, favorisant 
ainsi un atterrissage en douceur et évitant une récession. Ce scénario repose sur une gestion habile 
des politiques monétaires, afin d’équilibrer croissance économique et stabilité. 

Enfin, la troisième éventualité est celle d'une économie qui demeure robuste, caractérisée par une 
inflation persistante et des taux d'intérêt maintenus à des niveaux élevés sur une période prolongée. 
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Cette situation présenterait des défis pour les entreprises et les consommateurs, tout en o rant des 
opportunités potentielles pour certains secteurs du marché. 

Face à ces incertitudes, la clé pour les investisseurs en 2024 réside dans une approche basée sur la  
diversification stratégique et la prudence. Les portefeuilles bien équilibrés et défensifs sont 
préconisés pour naviguer au mieux à travers ces scénarios potentiels, dans un contexte où les 
marchés financiers évoluent et réagissent continuellement aux développements économiques et 
géopolitiques. 

Conclusion : L’importance de rester agile et de s’adapter  

Les performances solides des di érentes classes d’actifs et des titres sélectionnés pour leur 
résilience ont confirmé notre conviction dans cette approche. Vous retrouverez d’ailleurs ci-joints les 
rendements de vos portefeuilles pour les dernières années.   

Vous constaterez que malgré les événements économiques et géopolitiques majeurs nous ayant 
tous mis à rude épreuve au cours des cinq dernières années (pensons entre autres au Brexit, aux 
tensions commerciales entre la Chine et les États-Unis, à la pandémie de la Covid-19 et aux conflits 
en Ukraine et Moyen-Orient), les rendements auront tout de même été à la hauteur des attentes, 
et souvent même un peu plus.    

Cela dit, dans le contexte d’une incertitude persistante, maintenir une agilité et une réactivité 
constante demeure essentiel. Ainsi, nos stratégies évolueront avec précaution et optimisme éclairé, 
cherchant à capitaliser sur les opportunités émergentes tout en assurant la stabilité de vos 
portefeuilles. Dans cette optique, nos choix d’investissement seront orientés vers des entreprises de 
qualité dirigées par des équipes de direction robustes. 

En tant que vos conseillers, nous sommes engagés à vous informer de manière transparente sur les 
développements qui peuvent influencer vos investissements. Avec votre confiance et notre 
engagement mutuel, nous continuerons à travailler à l’atteinte de vos objectifs financiers. 
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