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Meémo suite a la récente volatilité du mois de janvier

Aprés un premier mois de I'année assez houleux, pire mois depuis mars 2020, nous avons
pensé vous transmettre de I'information pour y voir plus clair.

Quelques facteurs bien précis ont contribué a la récente baisse. Premiérement, notons les
tensions géopolitiques entre la Russie et I’'Ukraine qui n'ont rien pour rassurer le marché, une
situation hautement incertaine qui pourrait certainement causer des remous a court terme.
Toutefois, le principal élément déclencheur de la volatilité semble davantage relié a
I'imminence du resserrement des conditions monétaires par les banques centrales. Mercredi
dernier, la Fed et la Banque centrale du Canada ont maintenu leur taux inchangés, mais ont
clairement exposeé leur intention d’augmenter les taux dés leur prochaine rencontre de mars.
La politique monétaire est un outil stratégique pour les banques centrales afin de contrbler
I'inflation. En effet, vous avez slrement constater vous-méme une hausse de votre panier
d’épicerie dans les derniers mois. Goulot d'étranglement dans les chaines
d’approvisionnement, pénurie de main-d’ceuvre, débalancement entre I'offre et la demande
des biens font partie des raisons de cette hausse de I'inflation.

La question a savoir comment les marchés réagiront face a cette hausse initiale de taux est
au cceur de nos préoccupations. Suite a la lecture d’'un rapport du bureau de notre chef des
placements, qui examine les performances historiques des différents cycles de resserrement
monétaire au cours des 30 derniéres années, les actions ne sont généralement pas
découragées par ces hausses, supportées par une forte croissance des bénéfices sur un
horizon de 12 mois. Cependant, les premiers mois suivants ont tendance a étre assez
volatils. Bien entendu, les circonstances uniques de la situation actuelle pourraient trés bien
faire en sorte que cela déclenche une réaction de marché totalement différente de ce que

nous avons observé par le passeé.

Malgré le mois dernier, rappelons-nous qu’il y a également plusieurs facteurs positifs qui
nous poussent a étre optimistes pour 2022 comme entre autres la vaccination et une
pandémie mieux contrélée, la diminution du taux de chémage, I'abondance de liquidité dans
I’économie, la croissance des bénéfices des entreprises...

Somme toute, gardons notre focus sur nos objectifs a plus long terme.

SAISON DES BENEFICES T4/2021 — S&P/TSX

Sommaire des bénéfices - S&P/TSX T4/2021 a/a% Calendier hebdomadaire - Résultats trimestriels - S&P/TSX

% Publié % Supérieur % En ligne % Inférieur Combin.* Topi30 parcapltalisation poursicre Prévision moy. BPA

S&P/TSX 6% CgsD 0% 7% 31.6% Compagnie (12/12) Date CAD a/a%
Serv. comm. 100% 0% 0% 0.5% Imperial Oil Ltd 2022-02-01 $1.54 5022.9%
Soins santé l 100% 0% 0% 163.2% Allied Properties Real Estate Investment T 2022-02-01 NULL n/a
Technologie l 100% 0% 0% 7.8% Suncor Energy Inc 2022-02-02 $1.09 n/a
Industriels I 67% 0% 33% 281.7% Brookfield Infrastructure Partners LP 2022-02-02 NULL n/a
Cons.Base [ 9% 100% 0% 0% 5.3% CGl Inc 2022-02-02 $1.47 10.8%
Cons. diser. I 7% 100% 0% 0% 29.2% ATS Automation Tooling Systems Inc 2022-02-02 $0.50 67.8%
Matériaux I 4% 100% 0% 0% 34.1% Canada Goose Holdings Inc 2022-02-02 $0.21 -79.3%
|mmobiliers % 12% BCE Inc 2022-02-03 $0.81 0.6%
Serv. publics 0% 18.5% Open Text Corp 2022-02-03 $0.80 -15.8%
Financidres 0% 0.1% Lightspeed Commerce Inc 2022-02-03 -$0.10 n/a
Energie 0% 128.3% Interfor Corp 2022-02-03 $4.36 76.3%

Brookfield Renewable Partners LP 2022-02-04 NULL n/a
Croissance anticipée des bénéfices - S&P/TSX =
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Réalisé (12 derniers mois)

2 | Données via Refinitiv. *Combine les résultats du BPA tels que divulgués avec les prévisions pour ceux a venir. ClO g Ranave

office

SAISON DES BENEFICES T4/2021 — S&P 500

Sommaire des bénéfices - S&P 500 T4/2021 a/a% Calendier hebdomadaire - Résultats trimestriels - S&P 500

% Publié % Supérieur % En ligne % Inférieur Combin.* Tepia0 parapitalisaten botniee Prévision moy. BPA
S&P 500 Can) | 4% 19% 26.0% G ie (30/108) Date usb a/a%
Financiéres 75% 2% 23% 6.5% Alphabet Inc 2022-02-01 $25.17 12.9%
Eors. Hase 64% 14% 1% 4.3% Exxon Mobil Corp 2022-02-01 $1.69 5526.9%
Industriels 90% 0% 10% 37.8% PayPal Holdings Inc 2022-02-01 $1.16 7.3%
Matériaux 5% 9% 45% 64.6% United Parcel Service Inc 2022-02-01 $2.82 5.9%
Energie 75% 0% 25% 10915.6% Advanced Micro Devices Inc 2022-02-01 $0.70 34.2%
Technologie 93% 2% 2% 22.7% Starbucks Corp 2022-02-01 $0.72 18.2%
Cons. discr. 75% 0% 25% 12.5% Gilead Sciences Inc 2022-02-01 $1.84 -15.9%
Serv. comm. 100% 0% 0% 13.4% Chubb Ltd 2022-02-01 $3.58 12.7%
(thmrioblliers 80% 0% 20% 14.8% General Motors Co 2022-02-01 $1.52 -21.3%
Soins santé 64% 0% 36% 23.0% Meta Platforms Inc 2022-02-02 $3.03 -21.8%
Serv. publics 50% 50% 0% 2.1% Abbvie Inc 2022-02-02 53509 10.3%
Thermo Fisher Scientific Inc 2022-02-02 $5.05 -28.8%
Croissance anticipée des bénéfices - S&P 500 Qualcomm Inc 2022-02-02 $2.49 14.6%
::; ::; T-Mobile US Inc 2022-02-02 $0.71 17.9%
o ot Boston Scientific Corp 2022-02-02 $0.41 80.1%
45% 45% Amazon.com Inc 2022-02-03 $10.00 -29.1%
40% 40% Eli Lilly and Co 2022-02-03 $2.09 -24.0%
35% 35% Merck & Co Inc 2022-02-03 $1.64 24.6%
::Z: :g;‘: Honeywell International Inc 2022-02-03 $2.00 -3.2%
20% 20% Conocophillips 2022-02-03 $2.15 n/a
15% 15% Estee Lauder Companies Inc 2022-02-03 $1.93 -26.2%
10% o [ 10% Ford Motor Co 2022-02-03 $0.52 53.4%
o i Cigna Corp 20220203 $5.27 50.3%
5% 5% Illinois Tool Works Inc 2022-02-03 $2.17 7.5%
-10% 10% Becton Dickinson and Co 2022-02-03 $2.91 -36.0%
-15% 15% Intercontinental Exchange Inc 2022-02-03 $1.37 21.6%
20% ~20% Activision Blizzard Inc 2022-02-03 $0.77 -36.7%
'25':/}3“_1-, JarT8 Junis Jan-20 Jan-21 Jan-22 2% Bristol-Myers Squibb Co 2022-02-04 $2.06 40.9%
Réalisé (12 derniers mois) Regeneron Pharmaceuticals Inc 2022-02-04 $11.30 18.6%
Eaton Corporation PLC 2022-02-04 $1.64 27.8%
3 | Données via Refinitiv. *Combine les résultats du BPA tels que divulgués avec les prévisions pour ceux a venir. Clo A (&
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Pour accéder au rapport stratégique complet

Groupe gestion de patrimoine familial
Laplante Messier Hardy

Réalisons vos idées avec des conseils pour la vie

2500, Boul. Daniel-Johnson, Bureau 610,
Laval, Québec, H7T 2P6

Bureaux alternatifs :

Mtl | 1 Place Ville-Marie, Bureau 1700
Montréal, Qc, H3B 2C1

Dix30 | 9160 Boulevard Leduc, Bureau 710
Brossard, Qc J4Y OE3

Pour toutes questions :
Infos@LaplanteMessierHardy.com
LaplanteMessierHardy.com

Annie-Pier Laplante B.A.A, CIMVP Ghislain Messier, B.A.A. PI. Fin, CIMVP Elizabeth Hardy, PI. Fin.
Conseillére en gestion de patrimoine Conseiller en gestion de patrimoine Conseillere
Gestionnaire de portefeuille Gestionnaire de portefeuille en gestion de patrimoine
450-686-5433 450-686-5708 450-686-5221
AnniePier.Laplante@bnc.ca Ghislain.Messier@pnc.ca Elizabeth.Hardy@bnc.ca
Délilah Beech Annie-Pier Lépine Jennifer Jérome
Associée principale en gestion Adjointe Adjointe
de patrimoine 450-686-5727 450-686-5741
450-686-4533 Annie-Pier.Lepine@bnc.ca Jennifer.Jerome@bnc.ca

Delilah.Beech@bnc.ca

Options de désinscription | M'enlever de votre liste d'envoi

Financieére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiere Banque Nationale inc. (FBN) et une
marque de commerce appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de
forganisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres (OCRCVM) et du Fonds canadien de protection des
épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite a la cote de la Bourse de
Toronto (NA : TSX).

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n'offrons aucune
garantie a 'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre
analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre
visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées sont celles de l'auteur et ne refletent pas
nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale. Les titres ou les secteurs d’'investissement mentionnés aux présentes ne
conviennent pas a tous les types d'investisseurs. Veuillez consulter votre conseiller en placement afin de vérifier si ces titres ou
secteurs conviennent a votre profil d'investisseur et pour avoir des informations completes, incluant les principaux facteurs de
risques, sur ces titres ou secteurs. Le présent document n'est pas une analyse de recherche produite par le Service de recherche
de la Financiére Banque Nationale.
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