
Réallocation des portefeuilles – Mai 2021 
 
Suite à la montée importante des actions depuis 1 an, nous devenons moins optimistes sur leur 
perspective à moyen terme notamment en cette période où l’inflation semble de plus en plus 
manifeste. Conséquemment, nous avons procédé à une légère réallocation des portefeuilles: 
 

Classe d’actif Variation de 
l’allocation 

Revenus fixes -1.5% 

Actions -1% 

Actifs alternatifs +2.5% 

 

• Une poussée inflationniste est normalement très fertile avec une hausse des taux 
d’intérêts. Les revenus fixes performent moins bien dans un tel contexte ce qui nous 
pousse à les réduire légèrement; 

• L’évaluation très chère des actions (notamment aux États-Unis) les rend plus vulnérable 
à un contexte inflationniste. Nous réduisons légèrement la cible; 

• La résilience des actifs alternatifs nous permet de croire qu’ils offriront la meilleure 
combinaison de rendement ajusté au risque notamment avec notre composante Or 
(17,5% du bloc alternatif) qui est historiquement favorisé par un contexte inflationniste; 

 
Enfin, nous avons profité de cette réallocation pour consolider certaines positions : 
 

• Le fonds indiciel immobilier mondial a été consolidé vers le fonds immobilier mondial 
Nine Point pour ses meilleures mesures de performance et sa gestion active; 

• Le fonds Fidelity Situations Spéciales a été consolidé vers le fonds Fidelity Innovation 
Mondiales. Le gestionnaire de ces deux fonds utilise une stratégie similaire mais la 
recherche d’un contenu plus mondial répond mieux à nos allocations d’actif 
recherchées; 

 
Veuillez communiquer avec moi pour de plus amples renseignements. 
 
Jean Philippe 
 
 

https://ninepoint.com/funds/ninepoint-global-real-estate-fund/
https://ninepoint.com/funds/ninepoint-global-real-estate-fund/
https://www.fidelity.ca/fidca/fr/products/uet
https://www.fidelity.ca/fidca/fr/products/uet

