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Clin d’ceil économique

Le Canada
n’est pas
en récession

Pour écouter la capsule économique du
mois de mai, cliguez ici.

Soutenir un enfant dans l'achat d’une
propriété peut faire toute la différence.
Que ce soit par un coup de pouce
financier ou des conseils, plusieurs
options sont possibles selon chaque
situation.

Explorez les solutions pour
accompagner ce projet important ici.

Bonnes vacances !
AR R .
\§ ‘\ Avec l'arrivé du mois de juillet, 'Equipe

R\ BGP vous souhaite de trés belles
vacances estivales.

Nous espérons que cette période vous
permettra de profiter pleinement de
moments de qualité avec vos proches,
qgue ce soit entre famille ou entre amis.
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Qu’est-ce qui a bougé le mois dernier ?

[J Faits saillants

Les marchés boursiers ont poursuivi leur tendance haussiére en mai, les deux principaux vents de
dos étant 1) les perspectives d’une entente entre les Etats-Unis et I'lran et 2) les révisions a la hausse
des profits des entreprises technologiques en lien avec I'lA. Les marchés américain et émergents ont
surperformé dans cet environnement, alors que les gains ont été plus modestes pour le Canada et la
région EAEO.

Pour un deuxiéme mois consécutif, le secteur technologique du S&P 500 a affiché des gains
considérables, alors que les secteurs plus cycliques tels que I'énergie, la finance, I'industrie et les
matériaux ont sous-performé de maniére importante.

Le S&P500 a donc cléturé le mois de mai en hausse de 5,3% et le S&P/TSX en hausse de 2,5%.

[J Au Canada

Si I'on regarde le marché canadien, le secteur ayant le mieux performé est le secteur des services de
communication avec une performance de +6,9%, tandis que le secteur ayant le moins bien performé
est le secteur de la santé avec une performance de -5,0%.

WSP Global Inc. (TSX : WSP) a reculé de -13,60% au mois de mai. Malgré de bons résultats
financiers, le titre a été affecté par un contexte de marché plus volatil. Les investisseurs ont réduit leur
exposition aux titres industriels, notamment en raison des taux élevés et des incertitudes
économiques, ce qui a entrainé des prises de profits.

[J Aux Etats-Unis

Si I'on regarde le marché américain, le secteur ayant le mieux performé est le secteur des
technologies de l'information avec une performance de +16,0%, tandis que le secteur ayant le moins
bien performé est le secteur de I'énergie avec une performance de -5,6%.

Apple Inc. (NASDAQ : AAPL) a progressé de +15,00% au mois de mai. La hausse s’explique par de
solides résultats, incluant une croissance des ventes d’iPhone et des revenus record dans les
services. L’enthousiasme entourant l'intelligence artificielle et un important programme de rachat
d’actions ont aussi soutenu le titre.

Microsoft Corp. (NASDAQ : MSFT) a enregistré une hausse de +10,41% au mois de mai. Le titre a
profité de résultats supérieurs aux attentes, portés par la forte croissance d’Azure et de I'intelligence
artificielle. Les investisseurs restent confiants dans le potentiel de croissance lié au cloud et a I'lA.

Walmart Inc. (NASDAQ : WMT) s’est replié de -12,26% au mois de mai. Le titre a reculé malgré de
bons résultats, en raison de prévisions jugées prudentes. La hausse des colts, notamment du
transport, et un contexte de consommation plus fragile ont inquiété les investisseurs.

Eli Lilly and Company (NYSE : LLY) a bondi de +18,23% au mois de mai. La forte demande pour
ses médicaments liés au diabéte et a la perte de poids a propulsé ses revenus et ses perspectives.
L’entreprise bénéficie ainsi d’un fort engouement des investisseurs pour ce marché en croissance.
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[J Revenu fixe

— L’univers a revenu fixe canadien a été sous tension au cours du mois de mai, mais a ultimement
terminé la période avec des gains grace a la baisse des prix de I'énergie et une série de données
économiques canadiennes plus faibles qu’anticipé.

[J Devise et matiéres premiéres

— Le cours du pétrole a continué de faire preuve d’'une volatilité extréme au courant du mois de mai,
réagissant a chaque nouvelle bribe d’'information en lien avec le conflit du détroit d’Ormuz.

- Dans le contexte d’'une économie américaine qui continue de surprendre par sa vigueur (inflation et
marché de I'emploi), les marchés anticipent maintenant une trajectoire beaucoup plus élevée du taux
de la banque centrale américaine au cours de la prochaine année. Ce recalibrage a contribué a
'appréciation du dollar américain pendant le mois.

[J Sources
— Banque Nationale Investissements
- Trading View
- Koyfin

Votre opinion est importante pour nous

Comme il s’agit d’'un projet en perpétuel développement et que nous souhaitons que celui-ci réponde a vos
attentes et vous informe adéquatement, nous serons ravis d’avoir vos commentaires. Ainsi, si vous avez des
idées a nous proposer, nous vous invitons a pour toute question ou commentaire.

Financiére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc.
(FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la
FBN. FBN est membre de 'Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) et du Fonds canadien
de protection des investisseurs (FCPI) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte
inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne
devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement
afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux
facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les
analystes de la FBN.

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons
aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées sont
fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme
une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici
ne reflétent pas nécessairement celles de la FBN.

Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale. Les informations
contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a
'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées prennent en compte
plusieurs facteurs, notamment notre analyse et notre interprétation des données historiques. Ces opinions ne doivent
pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes.
La valeur des parts et le rendement varieront, et le rendement passé peut ne pas étre révélateur du rendement futur.
Des renseignements importants sur un fonds apparaissent dans les prospectus. L'investisseur devrait en prendre
connaissance avant de procéder a son placement.

J’ai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon
avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’'investissement. Les opinions exprimées ici, qui représentent
mon opinion éclairée et non une analyse de recherche, ne refleétent pas nécessairement celles de la FBN.
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