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Clin d’ceil économique

Un choc pas
comme les autres

Pour écouter la capsule économique du
mois d’avril, cliquez ici.

Comment un conseiller en gestion de
patrimoine peut vous aider? Les
conseilleres et conseillers aident a avoir
une vision d’ensemble de vos finances.

Découvrez comment ils peuvent vous
soutenir dans la réalisation de vos
projets de vieici.

L’équipe accueille de nouveaux visages
cet été !

Le Groupe Financier Brunet Gilbert Paquet
accueille Vincent Gilbert et Tommy
Labonté-Gendron comme stagiaires pour
la période estivale. Nous leur souhaitons
un été formateur et stimulant parmi nous.
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Qu’est-ce qui a bougé le mois dernier ?

[J Faits saillants :

Les marchés boursiers mondiaux ont rebondi de maniére importante en avril, profitant du cessez-le-
feu au Moyen-Orient et du retour en force de [I'engouement pour Tlintelligence
artificielle. Géographiquement, ce sont les marchés émergents et les Etats-Unis qui ont bénéficié le
plus de cet environnement de marché, alors que le Canada a sous-performé le reste du monde.

Au sein du S&P 500, les secteurs associés aux géants technologiques et a l'intelligence artificielle
(technologies de l'information, services de communication et consommation discrétionnaire) ont
fortement surperformé, alors que I'énergie et la santé ont affiché de légéres pertes mensuelles.

Le S&P500 a donc cloturé le mois d’avril en hausse de 10,5% et le S&P/TSX en hausse de 3,8%.

Canada:

Si I'on regarde le marché canadien, le secteur ayant le mieux performé est le secteur de la santé avec
une performance de +13,2%, tandis que le secteur ayant le moins bien performé est le secteur des
services de communication avec une performance de -6,5%.

ATS Corporation (TSX : ATS) a augmenté de +12,39% en avril. L'entreprise profite d’'une tendance
structurelle favorable a I'automatisation industrielle. La demande pour ses solutions, notamment dans
les secteurs des technologies avancées et de la fabrication spécialisée, soutient sa croissance.
L’entreprise est bien positionnée pour bénéficier des investissements des entreprises visant a
améliorer leur productivité et a automatiser leurs opérations.

CGl Inc. (TSX : GIB.A) a reculé de -12,58% en avril dans un contexte ou plusieurs entreprises
ralentissent leurs dépenses en technologies de l'information. Le marché anticipe un environnement
plus prudent a court terme, avec des décisions d’investissement reportées. Malgré ce recul, les
fondamentaux de I'entreprise demeurent solides, notamment grace a la récurrence de ses contrats et
a sa diversification sectorielle.

Banque Nationale du Canada (TSX : NA) a progressé de +13,90% en avril, une hausse soutenue
par la qualité de ses résultats et une bonne maitrise de ses marges d’intérét. La stabilité du portefeuille
de crédit et la résilience de ses activités au Canada contribuent a rassurer le marché. Dans un
contexte de taux encore élevés, les institutions financiéres bien positionnées continuent de tirer leur
épingle du jeu.

Sun Life Financial Inc. (TSX : SLF) a augmenté de 12,30% le mois dernier en bénéficiant d’'un
environnement favorable sur les marchés financiers et d’'une croissance soutenue de ses activités de
gestion d’actifs. La diversification de ses sources de revenus, combinée a une présence
internationale, renforce sa stabilité et son potentiel de croissance. L'entreprise demeure bien
positionnée pour capter la demande en solutions de placement et de gestion du patrimoine.

[J Aux Etats-Unis :

Si I'on regarde le marché américain, le secteur ayant le mieux performé est le secteur des services
de communication avec une performance de +18,5%, tandis que le secteur ayant le moins bien
performé est le secteur de I'énergie avec une performance de -3,5%.

Amazon.com Inc. (NASDAQ : AMZN) a connu une progression de +27,27% en auvril, principalement
grace a 'amélioration de la rentabilité de ses activités. AWS demeure un moteur clé, en particulier
avec la montée en puissance des services liés a l'intelligence artificielle. Parallélement, les efforts de
rationalisation des colts dans le commerce en ligne commencent a porter leurs fruits. Le marché
récompense donc un modéle qui combine croissance technologique et discipline financiere accrue.
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- Alphabet Inc. (NASDAQ : GOOGL) a enregistré une hausse de +33,82% le mois dernier, portée par
une reprise soutenue des revenus publicitaires et I'intégration rapide de I'lA dans ses plateformes. La
capacité de I'entreprise a monétiser ses innovations, notamment via ses outils de recherche et ses
services cloud, renforce la visibilité sur la croissance future. Ce repositionnement stratégique dans
I'lA est pergu comme un levier majeur de création de valeur.

- Microsoft Corporation (NASDAQ : MSFT) a enregistré une croissance de +10,16% en avril et
poursuit sa progression avec une trajectoire de croissance solide. Azure continue de gagner du
terrain, soutenu par une forte demande en solutions infonuagiques et en intelligence artificielle.
L’intégration de I'lA dans ses outils, comme Copilot dans la suite Office, renforce la proposition de
valeur et crée de nouvelles sources de revenus récurrents. Le titre bénéficie d’'un positionnement
central dans I'écosystéme technologique.

- NVIDIA Corporation (NASDAQ : NVDA) a progressé de +14,43%, confirmant son réle central dans
I'écosystéme de lintelligence artificielle. La forte demande pour ses processeurs, essentiels a
'entrainement des modéles d’lA, soutient la croissance des revenus et des marges. Malgré une
valorisation déja élevée, les perspectives demeurent solides.

- CVS Health Corporation (NYSE : CVS) a enregistré une hausse de +15,97%, portée par une
meilleure discipline opérationnelle et des initiatives visant a optimiser les colts. Son modéle intégré,
combinant assurance, pharmacie et services cliniques, devient un avantage stratégique dans un
secteur de la santé en transformation.

[J Revenu fixe :

- Le marché obligataire canadien a fait du surplace au cours du mois d’avril, les investisseurs étant
toujours en attente de clarté quant a I'évolution future des prix de I'énergie et de l'inflation.

[J Devise et matiéres premiéres :

- Le cours du pétrole a été extrémement volatil en avril, reflétant la sensibilité des marchés énergétiques
aux développements du conflit au Moyen-Orient. Ultimement, les prix du pétrole et de plusieurs autres
matiéres premiéres ont terminé le mois avec des gains.

— Du cbté des devises, le dollar américain s’est déprécié a la suite de 'annonce de cessez-le-feu entre
les Etats-Unis et I'lran en début de mois, la diminution de I'anxiété géopolitique ayant pesé sur la
demande de valeurs refuge.

[J Sources :
— Banque Nationale Investissements
- Trading View
- Koyfin

Votre opinion est importante pour nous

Comme il s’agit d’'un projet en perpétuel développement et que nous souhaitons que celui-ci réponde a vos
attentes et vous informe adéquatement, nous serons ravis d’avoir vos commentaires. Ainsi, si vous avez des
idées a nous proposer, nous vous invitons a pour toute question ou commentaire.

Financiére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc.
(FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la
FBN. FBN est membre de 'Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) et du Fonds canadien
de protection des investisseurs (FCPI) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte
inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).
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Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne
devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement
afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux
facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les
analystes de la FBN.

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons
aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées sont
fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme
une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici
ne reflétent pas nécessairement celles de la FBN.

Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale. Les informations
contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a
I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées prennent en compte
plusieurs facteurs, notamment notre analyse et notre interprétation des données historiques. Ces opinions ne doivent
pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes.
La valeur des parts et le rendement varieront, et le rendement passé peut ne pas étre révélateur du rendement futur.
Des renseignements importants sur un fonds apparaissent dans les prospectus. L’investisseur devrait en prendre
connaissance avant de procéder a son placement.

Jai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon
avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’investissement. Les opinions exprimées ici, qui représentent
mon opinion éclairée et non une analyse de recherche, ne reflétent pas nécessairement celles de la FBN.
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