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Clin d’ceil économique

Du cbété des capsules économiques, pour écouter la capsule,
juste a cliquer ici.

—— Stéfane Marion

Excenit e 1 1 B

Selon un récent sondage de la revue Macleans, les étudiants
universitaires canadiens avaient déboursé environ 20 000$ en
moyenne par année, il fallait donc prévoir un montant de
80 000% pour un baccalauréat de quatre ans a temps plein.
Imaginez les colits en 2040 !

Pour en apprendre plus ? Juste a cliquer ici.

En cette période de turbulences, la question se pose
plus que jamais. Sophie Paquet, conseillére principale
en gestion de patrimoine et gestionnaire de portefeuille
a eu le plaisir de contribuer a cet article du journal Le
Devoir.

S’il ne faut pas céder a la panique face a la chute
des marchés les précautions a prendre varient
selon le profil et les objectifs de chaque
investisseur.

Pour en lire davantage : Juste a cliguer ici.
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Qu’est-ce qui a bougé le mois dernier ?

> Faits saillants :

> Au

La rotation marquée vers les actions outre-mer s’est poursuivie au cours du mois de mars, la région
EAEOQ et les marchés émergents ayant fait du surplace alors que le S&P/TSX et le S&P 500 ont plutbt
enregistré des pertes. Le marché américain a particulierement sous-performé, de sorte qu'il a terminé
le premier trimestre de I'année en territoire négatif, contrairement aux trois autres régions.

Au sein du S&P 500, ce sont encore une fois les secteurs associés aux géants technologiques
(consommation discrétionnaire, services de communication, technologiques de I'information) qui ont
tiré I'indice vers le bas. D’ailleurs, si on exclut ces trois secteurs, le marché boursier américain affiche
plutét des gains modestes depuis le début de 'année.

Le S&P500 a donc clbéturé le mois de mars en baisse de -5,6% et le S&P/TSX en baisse de -1,5%.

Canada :

Si I'on regarde le marché canadien, le secteur ayant le mieux performé est le secteur des matériaux
avec une performance de +7,2%, tandis que le secteur ayant le moins bien performé est le secteur
des technologies de I'information avec une performance de -12,7%.

Les menaces de droits de douane ont nui aux titres de transport en mars dernier. Ce fut le cas de TFlI
International Inc (TSX : TFIl) qui a terminé le mois de mars en baisse de -15,08%.

La peur d’un ralentissement économique au Canada occasionné par des menaces de droits de
douanes a touché les titres de croissance au Canada. Ce fut le cas de Shopify Inc (TSX : SHOP) qui
a terminé le mois de mars en baisse de -15,51%.

Excellente performance pour Transcontinental Inc (TSX: TCL.A) en mars dernier. En effet,
I'entreprise canadienne a terminé le mois de mars en hausse de +7,55%, grace a des résultats
financiers solides, une réduction de leur endettement et des rachats d'actions.

> Aux Etats-Unis :

Si I'on regarde le marché américain, le secteur ayant le mieux performé est le secteur de I'énergie
avec une performance de +3,9%, tandis que le secteur ayant le moins bien performé est le secteur
de la consommation discrétionnaire avec une performance de -8,9%.

Tout comme au Canada, la peur d’un ralentissement économique aux Etats-Unis occasionné par des
menaces de droits de douanes a touché les titres de croissance. De ce fait, Nvidia Corp (NAS :
NVDA), Walt Disney Corp (NYS : DIS) et Amazon.com Inc (NAS : AMZN) ont terminés le mois de
mars en baisse de plus de 10%.

Les menaces de droits de douane ont nui aux titres de consommation. En effet, Lululemon Athletica
Inc (NAS : LULU) et Walmart Inc (NYS : WMT) ont terminés le mois de mars en baisse de
respectivement -22,58% et -10,97%.

L’incertitude provoquée par les droits de douane aux Etats-Unis a été favorable aux secteurs plus
défensifs tels que la consommation de base et la santé. De ce fait, la chaine de magasin a bas prix
Dollar General Corp (NYS : DG) et le géant de la santé United Heath Corp (NYS : UNH) ont terminé
le mois de mars en hausse de respectivement +18,54% et +10,27%.
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> Revenu fixe :

— L’univers a revenu fixe canadien a terminé le mois de mars légérement a la baisse, les taux
obligataires ayant été retenus par des données d’inflation plus élevées qu’attendu et une Banque du
Canada qui s’est montrée quelque peu réticente a poursuivre son cycle de baisses de taux, du moins
a court terme.

- Aux Etats-Unis, la prudence des investisseurs a fait en sorte que les titres plus risqués (sociétés et
High Yield) ont sous-performé les Bons du Trésor.

> Devise et matiéres premiéres :

- L’or a continué de profiter de I'environnement incertain avec des gains mensuels de presque 10 %,
et le prix du pétrole a Iégerement monté.

— Le dollar américain s’est fortement déprécié au cours du mois, particulierement vis-a-vis 'euro, dans
un contexte ou les perspectives économiques s’assombrissent aux Etats-Unis alors que certaines
données européennes ont surpris a la hausse.

— Le dollar américain a 'encontre du dollar canadien est donc en baisse de -0,52% par rapport au dollar
canadien pour le mois de mars.

> Sources :
— Banque Nationale Investissements.
— Tradingview.

- Koyfin.

Votre opinion est importante pour nous

Comme il s’agit d’'un projet en perpétuel développement et que nous souhaitons que celui-ci réponde a vos
attentes et vous informe adéquatement, nous serons ravis d’avoir vos commentaires. Ainsi, si vous avez des
idées a nous proposer, nous vous invitons a pour toute question ou commentaire.

Financiére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc.
(FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la
FBN. FBN est membre de 'Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) et du Fonds canadien
de protection des investisseurs (FCPI) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte
inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne
devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement
afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux
facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les
analystes de la FBN.

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons
aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées sont
fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme
une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici
ne refléetent pas nécessairement celles de la FBN.

Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale. Les informations
contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a
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'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées prennent en compte
plusieurs facteurs, notamment notre analyse et notre interprétation des données historiques. Ces opinions ne doivent
pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes.
La valeur des parts et le rendement varieront, et le rendement passé peut ne pas étre révélateur du rendement futur.
Des renseignements importants sur un fonds apparaissent dans les prospectus. L’investisseur devrait en prendre
connaissance avant de procéder a son placement.

J’ai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon
avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’investissement. Les opinions exprimées ici, qui représentent
mon opinion éclairée et non une analyse de recherche, ne refletent pas nécessairement celles de la FBN.
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