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Clin d’ceil économique

Du cbté des capsules économiques, pour écouter la capsule,
juste a cliquer ici.

Un changement majeur s'opére dans le droit de la famille au
Québec : les conjoints de fait qui accueilleront un enfant a
compter du 30 juin 2025 pourront profiter de nouvelles
protections en cas de séparation.

Pour en apprendre plus ? Juste a cliquer ici.

Bonnes vacances d’été a toutes et a tous ! Profitez
pleinement de cette période estivale pour vous reposer
et passer du temps de qualité avec vos proches.

Soyez assurés que notre équipe demeure mobilisée tout
au long de I'été pour maintenir le cap en votre absence.
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Qu’est-ce qui a bougé le mois dernier ?

> Faits saillants :

La tendance haussiére des actions s’est poursuivie en juin, les investisseurs continuant d’accueillir
positivement I'apaisement des tensions commerciales entre les Etats-Unis et le reste du monde.
D’ailleurs, ce sont les marchés émergents et les Etats-Unis qui ont affiché les meilleures performances
boursiéres en juin, alors que la région EAEO a terminé en derniére place pour la premiére fois cette
année.

Au sein du S&P 500, le mois de juin a été marqué par la surperformance des géants technologiques
et du secteur de I'énergie, ce dernier ayant fortement bénéficié de 'augmentation des prix du pétrole
découlant du conflit entre Israél et I'lran

Le S&P500 a donc cléturé le mois de juin en hausse de +5,1% et le S&P/TSX en hausse de +2,9%.

> Au Canada:

Si I'on regarde le marché canadien, le secteur ayant le mieux performé est le secteur de la santé avec
une performance de +9,4%, tandis que le secteur ayant le moins bien performé est le secteur de la
consommation de base avec une performance de -2,1%.

En juin, Brookfield Corporation (TSX : BN) a gagné +6,35 %, soutenue par des résultats financiers
solides, un rachat massif d’actions, une distribution aux actionnaires et une forte confiance des
investisseurs institutionnels. Ces facteurs ont renforcé l'attrait du titre et stimulé sa performance
boursiére.

En juin, ATS Corporation (TSX : ATS) a bondi de +9,34 %, stimulée par un réglement de 194 M$
avec un client du secteur des véhicules électriques, réduisant sa dette. L’entreprise a également
annoncé un carnet de commandes record de 2,1 milliards, des acquisitions stratégiques et des
perspectives de marges en forte amélioration.

> Aux Etats-Unis :

Si l'on regarde le marché américain, le secteur ayant le mieux performé est le secteur des
technologies de I'information avec une performance de +9,8%, tandis que le secteur ayant le moins
bien performé est le secteur de la consommation de base avec une performance de -1,9%.

En juin, les actions technologiques américaines ont surperformé grace a des résultats solides des
géants comme Microsoft Corp (NAS : MSFT) (+8,05%) et Nvidia Corp (NAS : NVDA) (+16,92%),
portés par I'essor de lintelligence artificielle générative. L’enthousiasme autour des «7
magnifiques » et des valorisations en hausse a soutenu le Nasdaq qui a atteint un nouveau sommet.

JPMorgan Chase & Co (NYS : JPM) a progressé de +9,81% en juin dernier, porté par un bénéfice
net de 15 G$, une hausse des préts et dépéts, et un rachat d’actions de 7,1 G$. L’annonce d’un
nouveau programme de rachat d’action de 50 G$ et d’'un dividende relevé a 1,50 $ a renforcé
I'optimisme des investisseurs.

Dollar General (NYS : DG) a bondi de +17,61% en juin dernier, porté par des résultats trimestriels
supérieurs aux attentes : bénéfice par action de 1,78 $ (+21,9 % par rapport aux prévisions des
analystes), ventes en hausse de 5,3 % et reléevement des prévisions annuelles.

> Revenu fixe :

L’univers a revenu fixe canadien a terminé le mois pratiquement inchangé pour une deuxiéme fois
consécutive. L’économie canadienne a évolué largement en ligne avec les attentes et la Banque du
Canada a maintenu son taux inchangé, permettant aux obligations d’évoluer sans grand mouvement.
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- Aux Etats-Unis, les bons du Trésor ont affiché des gains, les données économiques ayant été
relativement décevantes, alors que certains responsables de la Réserve fédérale américaine ont
ouvert la porte a des baisses de taux imminentes

> Devise et matiéres premiéres :

- Le dollar américain a continué de se déprécier en juin, I'indice du dollar US affichant maintenant un
recul de plus de 10 % depuis le début de I'année.

— Les prix du pétrole ont grimpé de maniére importante suite aux frappes aériennes surprises d’Israél
contre I'lran, avant de retomber avec la détente des tensions, laissant tout de méme le baril avec des
gains mensuels d’environ 8 %.

> Sources:
— Banque Nationale Investissements.
- Tradingview.

- Koyfin.

Votre opinion est importante pour nous

Comme il s’agit d’'un projet en perpétuel développement et que nous souhaitons que celui-ci réponde a vos
attentes et vous informe adéquatement, nous serons ravis d’avoir vos commentaires. Ainsi, si vous avez des
idées a nous proposer, nous vous invitons a pour toute question ou commentaire.

Financiére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale inc.
(FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la
FBN. FBN est membre de 'Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI) et du Fonds canadien
de protection des investisseurs (FCPI) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte
inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas a tous les types d’investisseurs et ne
devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement
afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux
facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas étre suivis par les
analystes de la FBN.

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons
aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées sont
fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme
une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici
ne refleétent pas nécessairement celles de la FBN.

Les opinions exprimées ici ne refletent pas nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale. Les informations
contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a
I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes. Les opinions exprimées prennent en compte
plusieurs facteurs, notamment notre analyse et notre interprétation des données historiques. Ces opinions ne doivent
pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes.
La valeur des parts et le rendement varieront, et le rendement passé peut ne pas étre révélateur du rendement futur.
Des renseignements importants sur un fonds apparaissent dans les prospectus. L'investisseur devrait en prendre
connaissance avant de procéder a son placement.

J’ai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon
avis sur différentes solutions et considérations en matiére d’investissement. Les opinions exprimées ici, qui représentent
mon opinion éclairée et non une analyse de recherche, ne reflétent pas nécessairement celles de la FBN.
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