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Bonjour,

Hier, le lundi 7 avril 2025, les marchés boursiers ont ouvert leur session en affichant d’'importants replis. L'indice
japonais était alors en baisse de 13% et ceux européens en recul de 4-5%. Tout indiquait que les actions nord-
américaines afficheraient une autre journée trés négative, soit une troisieme en autant de jours. L'indice S&P500
(au premier graphique) a débuté la séance en chutant rapidement & 4900 points. A ce niveau, il s’agissait d’un repli
de 20% depuis les sommets d’environ 6100 points atteint a la mi-février. Discipline oblige, nous avons pris la
décision de rééquilibrer tous nos modeles en vendant des obligations pour acheter des actions a hauteur de 4% des
portefeuilles (en moyenne), et sur tous les marchés.
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Rendement du S&P500 sur 1 an
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Financiere Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale Inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant
a la Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'Organisme canadien de réglementation des investissements (OCRI)
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et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées
sont celles de l'auteur et ne refletent pas nécessairement celles de la Financiere Banque Nationale. Les titres ou les secteurs d’investissement mentionnés aux
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pas une analyse de recherche produite par le Service de recherche de la Financiére Banque Nationale.



