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Bonjour, 
 
Hier, le lundi 7 avril 2025, les marchés boursiers ont ouvert leur session en affichant d’importants replis. L’indice 
japonais était alors en baisse de 13% et ceux européens en recul de 4-5%. Tout indiquait que les actions nord-
américaines afficheraient une autre journée très négative, soit une troisième en autant de jours. L’indice S&P500 
(au premier graphique) a débuté la séance en chutant rapidement à 4900 points. À ce niveau, il s’agissait d’un repli 
de 20% depuis les sommets d’environ 6100 points atteint à la mi-février. Discipline oblige, nous avons pris la 
décision de rééquilibrer tous nos modèles en vendant des obligations pour acheter des actions à hauteur de 4% des 
portefeuilles (en moyenne), et sur tous les marchés. 
 

 
Nous ignorons les suites de cette 
cavale tarifaire. Comme nous vous 
l’avons écrit, nous sommes très 
sceptiques de la capacité à attirer 
rapidement de nouvelles capacités 
manufacturières aux États-Unis, et 
nous pensons que les effets 
négatifs (représailles financières et 
commerciales, interruption de 
projets, mises à pied, etc.) se font 
sentir, eux, dès maintenant. 
 
 
 
Ceci dit, l’histoire des marchés financiers démontre 
qu’une approche d’investissement disciplinée basée 
sur des rééquilibrages permet d’atteindre de 
meilleurs résultats à long terme; il faut investir en 
dépit de la nervosité. 
 
Les prochaines semaines seront sans doute 
houleuses, et il faudra regarder loin sur l’horizon 
2026-2027 et plus. Malgré ces achats, le 
positionnement demeure prudent avec une sous-
pondération d’environ 10% en actions. 
 
 
Nous vous remercions de votre confiance.  
 
 


