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Rééquilibrage du 27 janvier 2026

Nous avons effectué un rééquilibrage dans lUensemble des modeles diversifiés (profils
Conservateur, Equilibré, Croissance et Croissance Max) le mardi 27 janvier. Fidéles a notre
approche, ce rééquilibrage a permis de réduire les segments des portefeuilles qui ont le mieux
performé au cours des dernieres semaines, en l'occurrence, les actions canadiennes. Nos
cibles tactiques sont demeurées inchanggées, soit une sous-pondération de 5% en actions par
rapport aux répartitions dites « neutres ». Nous militons toujours pour la prudence dans une
année qui s’annonce chargée en événements géopolitiques.

En 2025, les marchés d’actions ont été fortement stimulés par les efforts successifs des
gouvernements et banques centrales a accélérer «a tout prix» la croissance nominale
(croissance réelle + inflation). En 2026, les investisseurs chercheront les prochains vecteurs de
croissance pour satisfaire leur enthousiasme débordant, reflété dans les valorisations élevées,

et nous pensons gu’il y aura déception.
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Autrement, notre rééquilibrage a donné loccasion d’intégrer une nouvelle position dans
’ensemble des modeles. Un fonds négocié en bourse (FNB) axé sur les obligations corporatives
de court terme a été ajouté (symbole : DXCP). Nous gardons ainsi une durée obligataire faible
tout en augmentant les distributions d’intéréts dans les portefeuilles grace a son rendement
courant de 5,60% (par rapport a 3,60% pour des mandats similaires).

N'hésitez pas a nous joindre pour toute question, commentaire ou discussion.
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