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LES CORRECTIONS SONT TOUT A FAIT NORMALES MAIS JAMAIS PLAISANTES

Ce début d’année 2022 n’est certes pas favorable aux marchés boursiers alors qu’en date du 18 février dernier I'indice
américain S&P 500 subissait son pire repli (-8.6%) depuis mars 2020. Au Canada, la bonne performance des secteurs pétroliers
et auriféres a limité la baisse du S&P TSX a 1% tandis que nous subissons des baisses moyennes d’environ 5% ailleurs dans le
monde.

Les tensions entre I'Ukraine et la Russie, le resserrement imminent des conditions monétaires par les banques centrales et
la hausse de I'inflation sont autant de facteurs contribuant a cette volatilité. Toutefois, bien qu’ayant eu une année 2021 plus
calme qu’a I’habitude, le graphique ci-dessous démontre que depuis 1990 (et bien avant) les corrections boursiéres sont tout
a fait normales. La volatilité entraine évidemment de I'incertitude et de I'anxiété chez les épargnants mais ces corrections
sont trés communes et difficiles a prévoir, tandis qu’a I'autre bout du spectre elles représentent fréquemment des
opportunités. En effet, malgré ces reculs occasionnels, 24 des 27 années sans récession sur cette période se sont terminées
avec des gains de 15% en moyenne pour I'indice S&P 500.

Pour l'investisseur a long terme, il est important de demeurer concentré sur les données fondamentales et de bien
comprendre l'incidence des émotions en période de volatilité afin de ne pas compromettre I'atteinte de ses objectifs.

Pour toutes questions, n’hésitez pas a communiquer avec nous !

Pierre R. Hamel, CPA, CMA, CIM
Conseiller en Gestion de Patrimoine
Gestionnaire de portefeuille

26 | Les corrections sont souvent une opportunité
Replis intra-annuels vs rendements calendaires (S&P 500)
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Financiéere Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale Inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque Nationale
du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de 'organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres (OCRCVM) et du Fonds canadien de
protection des épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables, toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer
incomplétes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre
visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées sont celles de I'auteur et ne refletent pas nécessairement celles de la Financiére Banque Nationale.
Les titres ou les secteurs d’investissement mentionnés aux présentes ne conviennent pas a tous les types d’investisseurs. Veuillez consulter votre conseiller en placement afin de vérifier si
ces titres ou secteurs conviennent a votre profil d’investisseur et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux facteurs de risques, sur ces titres ou secteurs. Le présent
document n’est pas une analyse de recherche produite par le Service de recherche de la Financiére Banque Nationale.



