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Indice MSCI composé : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

MSCI Monde (TP) 0.7 5.3 11.0

MSCI Monde 0.8 5.6 11.7

MSCI États-Unis 0.6 6.3 11.7

MSCI Canada 1.6 7.2 15.2

MSCI Europe 1.2 5.1 12.4

MSCI Pacifique sans le Japon 0.9 5.4 10.5

MSCI Japon 1.8 0.7 8.6

MSCI MÉ 0.3 3.0 6.7

MSCI MÉ EMOA 1.1 5.0 14.0

MSCI MÉ Amérique latine 1.7 7.3 7.0

MSCI MÉ Asie 0.0 2.2 5.6
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FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Monde : Nouveau record en juin alors que les ratios C/B se contractent
Indice MSCI Monde TP et ratio C/B prévisionnel à 12 mois
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Monde : Meilleures révisions des bénéfices depuis 1992
Variation sur 3 mois des estimations du BPA prévisionnel à 12 mois pour l’indice MSCI Monde TP
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Monde : Trop beau pour être vrai?
Bénéfices des 12 derniers mois et prévisions pour les 12 prochains

BPA
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Pays développés : Perspective sur les cas de COVID-19 et les décès
Nouveaux cas et nouveaux décès en Europe et en Amérique du Nord, moyenne mobile 7 jours (6 juin 2021)

FBN Économie et Stratégie (données de Johns Hopkins CSSE)
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OCDE : Les ventes au détail dépassent la tendance
Volume des ventes au détail
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FBN Économie et Stratégie (données de l’OCDE)
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Monde : Les consommateurs bien placés pour profiter de la reprise
Épargne excédentaire cumulative depuis le début de la pandémie, % du PIB
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FBN Économie et Stratégie (données de Moody’s)
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Monde : L’élan de l’économie reste solide
Indice de diffusion de l’économie mondiale de JP Morgan
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Indice composé S&P/TSX : Évolution des cours

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

Depuis le début

du mois du trimestre de l’année

S&P/TSX 1.5 7.1 14.9

ÉNERGIE 5.3 12.1 33.1

TÉLÉCOMMUNICATIONS 2.1 8.5 14.7

CONSOM. DISCRÉTIONNAIRE 2.0 6.2 18.9

SERVICES PUBLICS 1.2 -0.4 2.1

BANQUES 1.2 9.2 23.8

IMMOBILIER 1.1 6.9 16.4

SERVICES FINANCIERS 1.1 8.0 21.8

CONSOM. DE BASE 0.9 5.2 7.5

SANTÉ 0.9 -11.7 21.7

INDUSTRIE 0.7 4.8 3.7

TI 0.5 0.3 6.6

MATÉRIAUX 0.4 14.3 6.0

4/6/2021
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Canada : Les bénéfices bondissent
Bénéfices des sociétés avant impôt (comptes nationaux) 
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États-Unis : La nécessité de reconstituer les stocks
Indice de diffusion ISM pour les stocks des clients et des fabricants américains

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Canada : De la queue du peloton à la position de tête?
Part de la population qui a reçu au moins une dose de vaccin contre la COVID-19 (en date du 6 juin 2021) 
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FBN Économie et Stratégie (données de https://ourworldindata.org/covid-vaccinations)
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S&P/TSX : Ratio des cours au bénéfice prévisionnel dans 12 mois

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

4/6/2021 Il y a 1 an Moyenne 10 ans
Moyenne

5 ans

S&P/TSX 16.3 19.8 14.9 15.6

ÉNERGIE 14.4 339.2 34.5 43.9

MATÉRIAUX 15.3 22.3 18.1 19.5

INDUSTRIE 29.9 27.9 17.3 19.8

CONSOM. DISC. 16.0 20.0 13.7 14.1

CONSOM. DE BASE 17.7 18.3 16.4 17.0

SANTÉ 37.9 16.0 15.5 17.3

SERVICES FINANCIERS 11.6 11.3 11.4 11.3

BANQUES 11.6 10.9 10.8 10.9

TI 60.9 52.2 24.8 32.4

TÉLÉCOMS 19.0 17.0 15.5 16.4

SERVICES PUBLICS 24.7 23.8 19.8 20.6

IMMOBILIER 15.4 s.o. s.o. s.o.
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USD : Un nouveau creux depuis le début de la pandémie
USD pondéré des échanges comparativement à un panier de 26 monnaies de pays développés et émergents

FBN Économie et Stratégie (Réserve fédérale, données de Refinitiv)

Indice (mensuel)

Indice de 

référence 

(%)

Recommandation  

FBN (%)

Variation   

(%)

Marché boursier

Actions canadiennes 20 23

Actions américaines 20 18

Actions étrangères (EAEO) 5 4

Marchés émergents 5 9

Marché obligataire 45 42

Liquidités 5 4

Total 100 100

FBN Économie et Stratégie

 Répartition des actifs FBN
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FBN Économie et Stratégie (données de l’EIA)

Monde : La demande de pétrole brut dépasse l’offre
Production et consommation mondiale de pétrole (données trimestrielles)

Millions b/j

Offre

Demande

https://www.nbc.ca/content/dam/bnc/en/rates-and-analysis/economic-analysis/forex.pdf


 

 

  

 

 

Indice composé S&P/TSX : Rendement en dividendes 

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)

4/6/2021 Il y a 1 an Moyenne 10 ans
Moyenne

5 ans

S&P/TSX 2.6 3.4 3.0 3.0

ÉNERGIE 4.5 5.9 3.8 4.3

MATÉRIAUX 1.3 1.4 1.6 1.4

INDUSTRIE 1.2 1.6 1.7 1.5

CONSOM. DISC. 1.6 2.4 2.2 2.0

CONSOM. DE BASE 1.4 1.5 1.5 1.4

SANTÉ 0.5 1.2 0.6 0.9

SERVICES FINANCIERS 3.3 4.6 3.8 3.8

BANQUES 3.6 5.1 4.0 4.1

TI 0.1 0.2 0.5 0.4

TÉLÉCOMS 4.4 4.7 4.4 4.5

SERVICES PUBLICS 3.7 4.2 4.5 4.3

IMMOBILIER 3.8 s.o. s.o. s.o.

4/6/2021

Actuel Cible Actuel Cible

Niveau de l'indice 6/4/2021 T4-2021 (est.) Niveau de l'indice 6/4/2021 T4-2021 (est.)

   S&P/TSX 20 029 20 600     S&P 500 4 230 4 300

Hypothèses T4-2021 (est.) Hypothèses T4-2021 (est.)

  Niveau: Bénéfices 899 1250   Niveau: Bénéfices 159 190

Dividendes 523 727 Dividendes 58 69

Ratio C/B passé 22.3 16.5 Ratio C/B passé 26.5 22.6

Obligations 10 ans 1.46 2.00 Obligations 10 ans 1.56 2.00

 * Avant éléments extraordinaires selon Thomson * Bénéfices opérationnels du S&P, approche ascendante.

FBN Économie et Stratégie (données de Datastream)

Prévisions FBN
Canada

Prévisions FBN
États-Unis



 

 
 

 

Rotation sectorielle fondamentale FBN - juin 2021

Nom (secteur/industrie) Recommandation PondérationS&P/TSX 

Énergie Surpondérer 13.0%

Matériaux Surpondérer 12.7%

Produits chimiques Équipondérer 1.6%

Emballage et conditionnement Surpondérer 0.5%

Métaux et minerais * Surpondérer 2.6%

Or Surpondérer 7.5%

Papier et industrie du bois Équipondérer 0.5%

Industrie Équipondérer 11.6%

Biens d'équipement Surpondérer 2.1%

Services aux entreprises Sous-pondérer 3.0%

Transports Équipondérer 6.5%

Consommation discrétionnaire Équipondérer 4.0%

Automobiles et composants automobiles Sous-pondérer 1.4%

Biens de consommation durables et habillement Surpondérer 0.6%

Services aux consommateurs Équipondérer 1.0%

Distribution Équipondérer 1.1%

Biens de consommation de base Équipondérer 3.6%

Distribution alimentaire et pharmacie Équipondérer 2.8%

Produits alimentaires, boisson et tabac Équipondérer 0.7%

Santé Équipondérer 1.4%

Équipements et services de santé Équipondérer 0.1%

Produits pharmaceutiques et biotechnologie Équipondérer 1.2%

Finance Équipondérer 31.7%

Banques Équipondérer 21.8%

Services financiers diversifiés Équipondérer 4.1%

Assurance Équipondérer 5.8%

Technologies de l'information Sous-pondérer 9.4%

Télécommunications Équipondérer 4.9%

Services aux collectivités Sous-pondérer 4.5%

Immobilier Sous-pondérer 3.1%

* Métaux et minerais excluant la sous-industrie de l'Or.
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