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Monde : Le variant Delta ravive les craintes liées à la COVID-19
Dollar américain pondéré en fonction des échanges et taux des obligations du Trésor américain de 10 ans

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Royaume-Uni : Les vaccins affaiblissent le lien entre infections et décès

Nouveaux décès causés par la COVID 19 

(moyenne sur 7 jours), vague actuelle et vague 
d’août à novembre 2020  

Nouveaux cas de COVID 19 (moyenne sur

7 jours), vague actuelle et vague d’août à 
novembre 2020  

Nouveaux cas / 100,000 habitants

FBN Économie et Stratégie (données de la santé publique britannique)
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Économies avancées : La situation actuelle autorise une réouverture
Nouveaux cas et nouveaux décès en Europe et en Amérique du Nord, moyenne mobile de 7 jours

Nouveaux cas 100,000 habitants Nouveaux décès / 100,000 habitants

Cas (g)

Décès (d) 

FBN Économie et Stratégie (données de https://coronavirus.jhu.edu/map.html)



 

 

 

 

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10 70 

80 

90 

100 

110 

120 

130 

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Zone euro : L’indicateur de sentiment économique près d’un record 
Indicateur de sentiment économique de la Commission européenne, dernière observation : juin 2021

Points d’indice

FBN Économie et Stratégie (source : Commission européenne, par Refinitiv)

117.9

Plus forte contraction 

mensuelle jamais 

enregistrée

Var. m/m (g)

Indice d’ensemble (d)

Indice

Moyenne à long terme

0

400

800

1,200

1,600

2,000

2,400

2,800

3,200

3,600

4,000

500 

1,000 

1,500 

2,000 

2,500 

3,000 

3,500 

4,000 

4,500 

5,000 

5,500 

6,000 

6,500 

7,000 

7,500 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Monde : Petite éclosion, gros impacts
Indice Baltic Dry et coût de référence du transport d’un conteneur de 40 pi de Hong Kong à Los Angeles

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg et Drewry Shipping Consultancy)
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Chine : La reprise s’essoufle

PMI Caixin/MarkitIndice Citi des surprises économiques
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FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg et Refinitiv)
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Chine : Les autorités resserrent les cordons de la bourse

Agrégats de crédit,

somme mobile pour chaque année

Impulsion du crédit (nouveau crédit octroyé en 

pourcentage du PIB)

%

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)

CNY, milliards
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Chine : Les autorités resserrent les cordons de la bourse (2e partie)
Crédit consenti au secteur non financier, en pourcentage du PIB

FBN Économie et Stratégie (données de la BRI)
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La confiance se raffermit grâce aux perspectives favorables pour l’emploi

Différentiel de la main-d’œuvre = proportion des 

répondants qui estiment que l’emploi est 
abondant – proportion de ceux qui jugent que les 

offres d’emploi sont rares

Indice de la confiance des consommateurs du 

Conference Board

Points d’indice %

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Au plus haut depuis juillet 2000 
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Vif rebond des investissements des entreprises après le creux de la COVID
Commandes et livraisons de biens d’équipement non militaires hors aéronefs, dernière observation : mai 2021

US$, milliards

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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États-Unis : Les stocks proches d’un creux historique
Stocks exprimés en multiple des ventes

ratio

FBN Économie et Stratégie (données de Fred St. Louis)
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États-Unis : Plus forte hausse des prix des logements depuis 2005
Indice national des prix des logements S&P CoreLogic sur 20 villes et ratio des biens à revendre aux ventes

Mois

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Plus important gain sur 12 mois depuis décembre 2005
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La reprise du marché du travail a encore du chemin à parcourir
Effectifs salariés non agricoles, variations (%) par rapport au dernier pic
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Le taux de chômage sous-estime les capacités inutilisées du marché
Taux de chômage

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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La faible reprise de l’emploi due à l’offre, et non à une demande faible

Postes à pourvoir

Dernière observation : Mai 2021

Indice de la confiance des chef d’entreprise du 

ConferenceBoard, dernière observation : T2 2021
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FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg et de Refinitiv)
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États-Unis : Une augmentation marquée des départs à la retraite
Pourcentage de la population se décrivant comme retraitée

%

FBN Économie et Stratégie (données de la Réserve fédérale de Dallas)
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États-Unis : Le taux de participation des personnes plus âgées baisse

Taux de participationTaux de participation

%

FBN Économie et Stratégie (données de la Fred St. Louis)

% %%

55 et plus (d)

Total (g)

Total (g)

25-55 ans (d)
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États-Unis : Les travailleurs avantagés par la pénurie de main-d’œuvre

Croissance du salaire horaire médian, 

moyenne depuis 1998

Taux de démissions
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Les secteurs exigeant peu de compétences bénéficient de la réouverture

Salaire horaire médian dans le secteur privé, 

loisirs/hôtellerie et le commerce de détail 

Croissance annuelle du salaire horaire médian 
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États-Unis : La politique monétaire restera accommodante
Écart de production et taux directeur réel à la fin de l’année – taux neutre

Écart de production (% du PIB potentiel)

FBN Économie et Stratégie (données de la Réserve fédérale, du CBO, de la Réserve fédérale de New York et de Bloomberg)
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É.-U. : Deuxième écart de production le plus élevé depuis 1978 à venir?
Écart entre le PIB réel (réalisé + prévision FBN) et le PIB potentiel tel qu’estimé par le CBO

% du PIB potentiel

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg et de Refinitiv)

prévision
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Distribution des nouveaux cas (g)

Proportion de la population vaccinée (d)

*0-17 pour les doses de vaccin, 0-19 pour les cas **18-29 pour les doses de vaccin, 20-29 pour les cas

FBN Économie et Stratégie ( données de Agence de Santé Publique du Canada, Statistique Canada)

Canada : Population vaccinée et distribution des cas hebdomadaires
Nouveaux cas hebdomadaires et population ayant reçu au moins une dose du vaccin, par âge (au 3 juillet) 
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Canada et États-Unis : Indice de retour à la normale 
Données de mobilité Google pour les commerces et loisirs, 7 jours mobiles 

*La référence est la valeur médiane du jour de la semaine correspondant au jour actuel dans la période du 3 janvier au 6 février 2020 

FBN Économie et Stratégie (données de Google)
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Canada : Les données continuent de surprendre positivement
Indices de surprises économiques de Citigroup

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)
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Canada : Perspective historique du PIB pendant les récessions
PIB réel, variation (%) depuis les pics (incluant les estimations préliminaires)

% variation par rapport aux pics

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg et de Statistique Canada)
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Canada : Des perspectives spectaculairement optimistes en juin
Projets d’investissement et intentions d’embauche (solde des attentes*)

Points de pourcentage

Projets 

d’investissement

Intentions d’embauche

* % des entreprises sondées prévoyant d’augmenter les investissements/l’embauche mois % prévoyant de les réduire

FBN Économie et Stratégie (données de l’Enquête sur les perspectives des entreprises de la Banque du Canada)
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Canada : La fin de la PCRE devrait accélérer la reprise de l’emploi
Indicateur de pénurie de main-d’oeuvre basé sur les données de la FCEI et taux de chômage

%

% des entreprises indiquant une pénurie de main-d’œuvre qualifiée

Taux de chômage (d)

FBN Économie et Stratégie (données de la FCEI )
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FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada)

Canada : Les mesures de base sont au plus haut depuis 2009
Indice des prix à la consommation

Moyenne des trois mesures de base
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Canada : La fin de l’aide gouvernementale menace-t-elle la croissance?
Revenu disponible et revenu disponible sans l’aide publique face à la COVID-19 (annualisé)*

$ milliards

FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada, lien)
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Revenu 

disponible sans 

l’aide publique 

face à la COVID-19

Tendance

Subvention salariale d’urgence du Canada ($76.3 G)

Prestation canadienne d'urgence ($74.5 G) 

Prestation canadienne de la relance économique ($13.4 G)

Prestation canadienne d’urgence pour les étudiants ($2.9 G)

Prestation canadienne de la relance économique pour 

proches aidants ($1.9 G)

Prestation canadienne de maladie pour la relance 

économique ($0.4 G)

*Coût des programmes du T1 2020 au T1 2021
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Canada : Les prix des matières premières au plus haut en 13 ans
Indice des prix des produits de base de la Banque du Canada et termes de l’échange
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produits de base 
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FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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T4/T4 *

(Variation annuelle en %)* 2018 2019 2020 2021 2022 2006 2020 2021 2022

Produit intérieur brut ($constants, 2012) 3.0 2.2 (3.5) 6.9 4.3 (2.4) 7.4 2.6

Dépenses personnelles 2.7 2.4 (3.9) 8.7 5.0 (2.7) 9.5 3.0

Construction résidentielle (0.6) (1.7) 6.1 13.1 (1.7) 14.3 3.6 (3.8)

Investissements des entreprises 6.9 2.9 (4.0) 8.2 2.5 (1.4) 7.0 1.2

Dépenses publiques 1.8 2.3 1.1 1.5 1.4 (0.5) 2.7 2.0

Exportations 3.0 (0.1) (12.9) 4.9 5.9 (10.9) 4.8 4.5

Importations 4.1 1.1 (9.3) 12.5 2.8 (0.6) 5.9 1.4

Variation des stocks (milliards $) 53.4 48.5 (77.4) (26.5) 85.0 62.1 50.0 85.0

Demande intérieure 3.0 2.3 (2.7) 7.5 3.7 (1.5) 7.7 2.3

Revenu réel disponible 3.6 2.2 6.0 3.9 (2.1) 3.9 1.7 2.0

Emploi des salariés 1.6 1.3 (5.7) 2.6 3.3 (6.0) 4.0 2.5

Taux de chômage 3.9 3.7 8.1 5.5 4.2 6.8 4.8 3.8

Taux d'inflation 2.4 1.8 1.3 4.1 2.9 1.2 4.9 2.7

Bénéfices avant impôts 6.1 0.3 (5.8) 13.9 6.1 (0.7) 8.0 5.0

Compte courant (milliards $) (438.2) (472.1) (616.1) (666.6) (647.8) … ... ...

* Sauf indication contraire.

actuel

09/07/21 T3 2021 T4 2021 T1 2022 T2 2022 2020 2021 2022

Taux cible fonds fédéraux 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25

Bons du Trésor 3 mois 0.06 0.05 0.10 0.10 0.15 0.09 0.10 0.15

Obligations fédérales

      2 ans 0.23 0.30 0.45 0.55 0.65 0.13 0.45 0.90

      5 ans 0.79 1.00 1.20 1.30 1.40 0.36 1.20 1.60

    10 ans 1.37 1.55 1.80 1.90 1.95 0.93 1.80 2.15

    30 ans 1.99 2.10 2.20 2.30 2.40 1.65 2.20 2.50

Taux de change

    US$/Euro 1.19 1.22 1.21 1.21 1.20 1.22 1.21 1.19

    YEN/$US 110 109 108 109 109 103 108 108

** fin de période

T1 2020 T2 2020 T3 2020 T4 2020 T1 2021 T2 2021 T3 2021 T4 2021
publié publié publié prévision prévision prévision prévision prévision

PIB réel (var. t/t %, désaisonn.) (5.0) (31.4) 33.4 4.3 6.4 10.3 7.8 5.2

IPC (var. a/a %) 2.1 0.4 1.3 1.2 1.9 4.8 5.0 4.9

IPC de base (var. a/a %) 2.2 1.3 1.7 1.6 1.4 3.7 4.0 4.0

Taux de chômage (%) 3.8 13.1 8.8 6.8 6.2 5.8 5.4 4.8

Financière Banque Nationale

Scénario financier**

Dynamique trimestrielle

États-Unis

Scénario économique



 

 

T4/T4 *

(Variation annuelle en %)* 2018 2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022

Produit intérieur brut ($constants, 2012) 2.4 1.9 (5.3) 6.0 4.0 (3.1) 5.0 3.0

Dépenses personnelles 2.5 1.6 (6.0) 4.8 5.9 (4.4) 4.7 5.2

Construction résidentielle (1.7) (0.2) 4.1 19.7 (4.9) 14.5 4.4 (4.3)

Investissements des entreprises 3.1 1.1 (13.6) 1.3 6.0 (13.9) 6.3 4.8

Dépenses publiques 3.2 1.7 0.4 5.7 2.0 2.4 4.0 1.5

Exportations 3.7 1.3 (10.0) 3.1 4.3 (7.4) 1.8 4.7

Importations 3.4 0.4 (11.2) 6.0 4.7 (5.9) 2.5 5.1

Variation des stocks (millions $) 15,486 18,766 (15,937) 3,634 13,068 (287) 14,000 12,513

Demande intérieure 2.5 1.4 (4.3) 6.0 3.7 (2.0) 4.6 3.2

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Revenu réel disponible 1.5 2.2 9.5 (0.0) (0.6) 7.4 (0.5) 1.1

Emploi 1.6 2.2 (5.1) 4.4 2.8 (2.9) 3.1 2.0

Taux de chômage 5.9 5.7 9.6 7.6 6.3 8.8 6.6 6.1

Taux d'inflation 2.3 1.9 0.7 2.9 2.5 0.8 3.2 2.2

Bénéfices avant impôts 3.8 0.6 (4.0) 33.4 2.2 9.4 16.8 4.0

Compte courant (milliards, $) (52.2) (47.4) (40.1) 5.0 (38.0) .... .... ....

* Sauf indication contraire.

actuel

09/07/21 T3 2021 T4 2021 T1 2022 T2 2022 2020 2021 2022

Taux à un jour 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.75

Bons du Trésor 3M 0.14 0.15 0.20 0.20 0.25 0.07 0.20 0.70

Obligations fédérales

      2 ans 0.50 0.50 0.60 0.70 0.80 0.20 0.60 1.10

      5 ans 0.94 1.05 1.25 1.40 1.50 0.39 1.25 1.80

    10 ans 1.33 1.45 1.70 1.80 1.90 0.68 1.70 2.10

    30 ans 1.82 1.90 2.00 2.10 2.20 1.21 2.00 2.30

Taux de change

CAD par USD 1.25 1.20 1.21 1.21 1.22 1.27 1.21 1.23

Prix du pétrole (WTI), $U.S. 75 72 75 70 67 48 75 65

** fin de période

T1 2020 T2 2020 T3 2020 T4 2020 T1 2021 T2 2021 T3 2021 T4 2021
publié publié publié publié publié prévision prévision prévision

PIB réel (var. t/t %, désaisonn.) (7.9) (38.0) 41.7 9.3 5.6 2.4 6.3 5.8

IPC (var. a/a %) 1.8 0.0 0.3 0.8 1.4 3.3 3.4 3.2

IPC ex. aliments et énergie (var. a/a %) 1.8 1.0 0.6 1.1 1.0 2.0 2.4 2.3

Taux de chômage (%) 6.4 13.1 10.1 8.8 8.4 8.0 7.3 6.6

Financière Banque Nationale

Canada

Scénario économique

Scénario financier**

Dynamique trimestrielle



 

 

Prévisions économiques provinciales Provincial economic forecast

2018 2019 2020p 2021p 2022p 2018 2019 2020p 2021p 2022p

PIB réel (croissance en %) PIB nominal (croissance en %) Real GDP (% growth)

Terre-Neuve-et-Labrador -3.5 4.0 -5.3 3.9 2.6 0.8 4.1 -8.3 17.6 3.9

Île-du-Prince-Édouard 2.5 5.1 -3.0 4.5 4.0 3.6 7.0 -1.0 8.2 5.0

Nouvelle-Écosse 1.9 2.4 -3.2 5.0 3.3 3.6 3.8 -1.9 8.1 4.6

Nouveau-Brunswick 0.5 1.2 -3.7 4.6 3.0 3.6 3.0 -1.9 9.7 4.7

Québec 2.9 2.7 -5.3 6.5 4.1 5.4 4.3 -4.1 11.4 5.1

Ontario 2.8 2.1 -5.0 6.1 4.3 4.1 3.8 -4.8 10.0 5.2

Manitoba 1.5 0.6 -4.8 5.1 3.5 2.5 1.0 -4.0 11.1 4.8

Saskatchewan 1.2 -0.7 -5.2 5.4 3.5 3.2 0.1 -9.2 18.9 3.7

Alberta 1.9 0.1 -8.2 6.4 4.0 3.4 2.7 -11.6 22.4 5.0

Colombie-Britannique 2.7 2.7 -3.8 6.1 4.2 4.9 4.4 -2.3 11.5 5.6

Canada 2.4 1.9 -5.3 6.0 4.0 4.2 3.6 -4.6 12.6 5.2

Emploi (croissance en %) Taux de chômage (%) Employment (% growth)

Terre-Neuve-et-Labrador 0.5 1.3 -5.9 3.5 0.4 14.1 12.3 14.2 12.8 12.2

Île-du-Prince-Édouard 4.2 3.4 -3.2 4.0 2.2 9.4 8.6 10.6 8.5 7.9

Nouvelle-Écosse 1.9 2.3 -4.7 5.4 1.6 7.7 7.3 9.8 8.2 7.7

Nouveau-Brunswick 0.6 0.7 -2.6 3.0 1.2 8.0 8.2 10.1 8.7 8.5

Québec 1.5 2.0 -4.8 4.4 3.0 5.5 5.2 8.9 6.5 5.6

Ontario 1.7 2.8 -4.7 4.3 3.0 5.7 5.6 9.6 8.2 6.4

Manitoba 1.1 1.0 -3.7 3.7 2.0 6.0 5.4 8.0 7.0 5.5

Saskatchewan 0.6 1.7 -4.6 3.7 2.3 6.2 5.5 8.4 6.1 5.6

Alberta 1.9 0.6 -6.5 4.6 3.3 6.7 7.0 11.5 9.0 7.7

Colombie-Britannique 1.4 2.9 -6.5 5.4 2.9 4.8 4.7 9.0 6.7 5.6

Canada 1.6 2.2 -5.1 4.4 2.8 5.9 5.7 9.6 7.6 6.3

Mises en chantier de logements (000) IPC (Croissance en %) Housing starts (000)

Terre-Neuve-et-Labrador 1.1 0.9 0.8 1.3 0.8 1.7 1.0 0.2 2.8 2.5

Île-du-Prince-Édouard 1.1 1.5 1.2 1.1 1.0 2.3 1.2 0.0 3.2 2.5

Nouvelle-Écosse 4.8 4.7 4.9 5.0 4.2 2.2 1.6 0.3 3.2 2.5

Nouveau-Brunswick 2.3 2.9 3.5 4.0 2.8 2.2 1.7 0.2 3.0 2.5

Québec 46.9 48.0 54.1 70.0 56.0 1.7 2.1 0.8 3.0 2.5

Ontario 78.7 69.0 81.3 95.5 81.7 2.4 1.9 0.6 3.0 2.5

Manitoba 7.4 6.9 7.3 7.3 6.3 2.5 2.3 0.5 2.6 2.5

Saskatchewan 3.6 2.4 3.1 5.2 3.6 2.3 1.7 0.6 2.6 2.5

Alberta 26.1 27.3 24.0 30.5 27.0 2.5 1.7 1.1 2.6 2.5

Colombie-Britannique 40.9 44.9 37.7 41.5 36.6 2.7 2.3 0.8 2.8 2.5

Canada 212.8 208.7 217.8 261.4 220.0 2.3 1.9 0.7 2.9 2.5

e: estimé p: prévision

Données historiques de Statistique Canada et de la SCHL, prévisions de la Banque Nationale du Canada.
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